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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstés ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tvaergiende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

12, august 2011

Skandia Livsforsikring A/S

Princip for kursvazrn

Skandia Livsforsikring A/S anmelder justeret princip for kursvern pd mindre ordninger, siledes at
alle forsikringstagere med samlet arlig indbetaling under INDSKUDSGRANSE-B omfattes af
kursvaernet. Desuden praeciseres afsnit 4.3.1 om tilbagekeb i teknisk grundlag.

Anmeldelsen vedrerer nr. 2 i § 20 stk. 1 i Bekendtgerelse af lov om finansiel virksomhed.

15 august 2011

Anmeldelsen erstatter "Anmeldelse af sats for kursverm pé mindre ordninger” af 23. marts 2010
og @ndrer afsnit 4.3.1 i anmeldelse af 2. maj 2011 "Anmeldelse af nyt beregningsgrundlag”, bilag

th]

”Beregningsgrundlag for Skandia Livsforsikring

Det anmeldte vedrefrer for51kr1ngs asse I,

Det anmeldte vedrerer kun kunder/forsikringstagere med mindre ordninger, der i teknisk grundlag
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er defineret som kunder/forsikringstagere med en samlet &rlig indbetaling under
INDSKUDSGRANSE-B (sats tidligere anmeldt). Anmeldelsen andrer siledes ikke pa princippet
for kursveern for kunder med storre ordninger. Ordene “kunder” og *forsikringstagere” i denne
anmeldelse henviser séledes til kunder/forsikringstagere pd mindre ordninger, med mindre andet
er eksplicit angivet.

Grundet uroen pa de finansielle markeder har Skandia Livsforsikring A/S observeret reduktion i
bonuspotentialer pé fripoliceydelser. Med Skandia Livsforsikring A/S nuvarende metode for
kursveern belastes kunder nytegnet for 1. oktober 2008 med kursveernet, mens kunder nytegnet
efter 1. oktober 2008 ikke belastes med kursvarnet. Dette kursvarm er pt. nul.

Ved udsving i de finansielle markeder vil der efter der nugeeldende regler skulle indferes en ny
kursvaernssats og en ny periode.

Dette vurderes ikke lengere som vaerende rimeligt, hvorfor Skandia Livsforsikring A/S hermed
anmelder justeret princip for kursvern, sa alle policer er omfattet af samme kursvarn,

I samme ombering praeciseres afsnit 4.3.1 i teknisk grundlag sé det fremgér at kunden belastes
med det geldende kursvesrn pd anmodningsdatoen og formlen for kursvaernet opdateres i forhold
til tidligere anmeldte forhold og sprogligt til selskabets nuvaerende formuleringer,

Afsnit 4.3.1 i det tekniske grundlag endres fra:

"4.3.1. Tilbagekgbsvaerdi

Tilbageksbsvaerdien udggr den samlede nettoreserve, incl. nettoreserven for
bonustilleegsydelsen, med fradrag af GEBYR-B og kursvern_pd mindre_ordninger,
jf. Satsbilag.

Det skal bemsaerkes, at nettoreserven for bonustillsagsydelsen kan veere
negativ.

Ved mindre ordninger menes ordninger, der ikke har en samlet arlig indbetaling
over INDSKUDSGRANSE-B

Kursveern_pd_mindre_ordninger opggres som en procentsats af nettoreserven,
incl. nettoreserven for bonustillzegsydelsen og fastsaettes ud fra fglgende:

kursveern_pdé_mindre_ordninger =

mulig reduktion af bonustille gsydelser s

afrund _ gulv( %)

Z retrospekt ive reserver

hvor mulig reduktion af bonustillsegsydelser er defineret i selskabets
bonusregulativ, afsnit 4.2.2

Sterrelsen af kursvern_pé_mindre_ordninger afhaenger af tidspunktet for
nytegning.
Tilbagekab og overfersel, jf. 4.3.2., kan i henhold til forsikringsbetingelserne
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kun finde sted med 14 dages varsel til udlgbet af en kalendermaned.

Ved tilbagekab af forsikringer oprettet med en samlet arlig indbetaling pa over
INDSKUDSGRAENSE-B beregnes kursveern_pé storre_ordninger som forskellen
mellem det faktiske afkast efter PAL og risikoforrentning siden forsikringens
oprettelse og den pa forsikringen tilskrevne depotrente, jf. det anmeldte
bonusregulativ. Hvis kursvern_pd_storre_ordninger overstiger GEBYR-B,
fratreskkes kursveern_pd_storre_ordninger for udbetaling.”

Til:

"4.3.1. Tilbagekabsvaerdi

Tilbagekgbsvaerdien udger den samlede nettoreserve, incl. nettoreserven for
bonustilleegsydelsen, med fradrag af GEBYR-B og kursvern_pd_mindre_ordninger,
jf. Satsbilag.

Det skal bemaerkes, at nettoreserven for bonustillaegsydelsen kan vaere
negativ.

Ved mindre ordninger menes ordninger, der ikke har en samlet rlig indbetaling
over INDSKUDSGRAZNSE-B

Kursveern_pd_mindre_ordninger opg@res som en procentsats af nettoreserven,
incl. nettoreserven for bonustilleegsydelsen og fastseettes ud fra fglgende:

kursveern_pd_mindre_ordninger =

reduktion af BFY
Matks 3 0%; afrund ;3 cifre

Z retrospektive reserver

hvor reduktion af BFY er lan af bonuspotentialer pa fripoliceydelser.

Satsen for kursveernet opggres mindst en gang manedligt og kunden belastes
med det gasldende kursveern pa det tidspunkt, hvor tilbagekagbs- eller
overfgrselsanmodningen er selskabet i hasnde.

Tilbagekeb og overfarsel, jf. 4.3.2., kan i henhold til forsikringsbetingelserne
kun finde sted med 14 dages varsel til udlgbet af en kalendermaned.

Ved tilbagekeb af forsikringer oprettet med en samlet arlig indbetaling pa over
INDSKUDSGR/ENSE-B beregnes kursveern_pd_storre_ordninger som forskellen
mellem det faktiske afkast efter PAL og risikoforrentning siden forsikringens
oprettelse og den pa forsikringen tilskrevne depotrente, jf. det anmeldte
bonusregulativ. Hvis kursveern_pd sterre_ordninger overstiger GEBYR-B,
fratreekkes kursveern_pd_sterre_ordninger for udbetaling.”
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ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

i 11¢ 4] w CILv.el g ecle K‘?“.‘({ deficrayent

De grundleggende principper for kursvaern er blot endret, si kunder nytegnet efter 1. oktober
2008 ogsa omfattes af et eventuelt kursveaern, Specielt er dette et resultat af de seneste ugers
finansielle uro, der har haft en stor betydning for lanet i bonuspotentialerne. Det sikrer, at alle
afgdende kunder er med til at betale et evt. 14n i bonuspotentialerne tilbage og dermed sikre den
evrige bestand. De generelle gkonomiske konsekvenser for metoden gentages nedenfor for en god
ordens skyld.

©@konomiske konsekvenser for forsikringstagere der genkeber eller overforer deres police
Forsikringstagere, der genkeber eller overforer deres police, palesgges som hidtil et kursvaerm
svarende til den forholdsmessige andel af l&net i bonuspotentialer pa fripoliceydelser.

Kursvarnet pilegges alle afgdende forsikringstagere uanset tegningstidspunkt. Sidstnavnte
princip om tegningstidspunktet falger gennemsnitsrenteproduktets grundleggende principper og
sikrer at alle sammenlignelige kunder i bestanden behandles ens. Den specielle regel om
individuel beregning for store policer, sikrer rimelig behandling af disse ordninger, siledes at
sével forsikringstageren selv som de gvrige forsikringstagere sikres mod mismatch (grundet
ordningens sterrelse) mellem gennemsnitsbetragtningen og kundens reelle indflydelse pa
fellesskabet.

Pkonomiske konsekvenser for blivende forsikringstagere
De forsikringstagere der bliver i selskabet merker ikke noget til kursveernet, og de sikres mod
overtagelse af afgdende forsikringstageres 1&n 1 bonuspotentialerne via kursvarnet.

Metoden folger fortsat Finanstilsynets afgerelse om rimelige og betryggende kursvzaern

Den anmeldte metode folger Finanstilsynets afgerelse af 29. januar 2010 vedrerende Lov om
finansiel virksomhed §20, stk. 1, nr. 2 og § 21, stk. 1 — Rimelige og betryggende kursvaern i
livsforsikring idet

» Forsikringstageren som udgangspunkt belastes med et aktivt kursvaern svarende til det
reelle kursveaern pa tidspunktet for anmodning om genkeb.

o Det aktive kursvarn indeholder ikke margener i forhold til det senest opgjorte reelle
kursvearn.

+ Selskabet opger mindst manedligt det reelle kursvaern.

» Kursvarnet er betryggende og rimeligt over for den enkelte forsikringstager og andre
berettigede efter forsikringsaftalerne.

De anmeldte forhold vurderes derfor at veere rimelige og betryggende.
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Andringen har ingen juridiske konsekvenser for selskabet.

De grundlzggende principper for kursvaern er blot sendret, s kunder nytegnet efter 1. oktober
2008 ogsa omfattes af et eventuelt kursvesrn. Specielt er dette et resultat af de seneste ugers
finansielle uro, der har haft en stor betydning for lanet i bonuspotentialeme. Det sikrer, at alle
afgdende kunder er med til at betale et evt. 1an i bonuspotentialerne tilbage og dermed sikre den
gvrige bestand og dermed mindske selskabets risiko. De generelle skonomiske konsekvenser for
metoden gentages nedenfor for en god ordens skyld.

Tilbagebetaling af 14n i bonuspotentialer
Ved indferelsen af kursvaernet sikres selskabet tilbagebetaling af 1an i bonuspotentialer pa

fripoliceydelser fra kunder der forlader selskabet uden indtreden af forsikringsbegivenhed.

Vurdering af forhindret gkonomisk tab i geeldende marked

Selskabets ménedlige tilbagekeb og overforsler ud af selskabet ligger i omegnen af 146 mio. kr pr.
méned baseret pd aktiviteten i 2011, der dog har veeret usedvanligt haj som falge at kursvaernet
blev sat til O per 1. januar 2011. I juli var det 85 mio. kr. Den 11/8/2011 er kursvarnet 5,6 %,
hvorfor selskabet med indferelsen af kursvaernet forhindrer et potentielt tab pa 5,6%=146 mio. kr.
= 8,2 mio. kr. om méaneden. Dette beleb vil variere alt efter kursvaernets sterrelse.
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